OPINIA ZARZADU NESTMEDIC SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE Z DNIA 24 LISTOPADA 2023 ROKU UZASADNIAJACA
POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII H ORAZ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A ORAZ
ZAWIERAJACA PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII H, A
TAKZE UZASADNIAJACA NIEODPLATNY CHARAKTER EMISJI
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A

W zwiazku z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy spotki
NESTMEDIC Spotka Akcyjna 2z siedziba w Warszawie (,Spéltka”)
zaplanowanym na dzien 21 grudnia 2023 roku, w porzadku ktorego
przewidziano m.in. podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwat nr 28/2019 i
nr 29/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Nestmedic S.A. z dnia 15 lipca 2019 roku oraz w sprawie zmiany statutu
Nestmedic S.A., na podstawie ktorej planuje sie zmienic termin realizacji praw
z warrantow subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), uprawniajacych do objecia
akcji serii H (,Akcje Serii H”), w ten sposob, ze beda mogly byc¢ realizowane
nie po6zniej niz do dnia 31 lipca 2026 roku (,Uchwala”), Zarzad przedstawia
opinie¢ uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii H oraz Warrantow oraz zawierajacga proponowana cene
emisyjna Akcji Serii H, a takze uzasadniajaca nieodptatny charakter emisji

WarrantOw.---------- oo

Na podstawie Uchwaty planuje si¢ zmienic: ------------———=——-mommmmmem
1) uchwale nr 28/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Nestmedic S.A. z dnia 15 lipca 2019 roku w
przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz wylaczenia

w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
warrantow subskrypcyjnych serii A (,Uchwala nr 28/2019”), -----------

2) uchwale nr 29/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spolki Nestmedic S.A. z dnia 15 lipca 2019 roku w
przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki

w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem w calosci dotychczasowych



akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii H (,Uchwala nr
29 /2019, -

Zgodnie z art. 453 § 1 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”)
Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ walnemu zgromadzeniu pisemna opinie
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cene
emisyjna akcji, a takze warrantow, badz sposob jej ustalenia. Majac na
uwadze, ze na podstawie Uchwaly planuje sie zmieni¢ termin wykonania
prawa z Warrantow, stanowigcy, zgodnie z art. 453 § 3 pkt 4 KSH,
obowiazkowy element uchwatly o emisji warrantow subskrypcyjnych, Zarzad
uznal za zasadne sporzadzenie i przedstawienie walnemu zgromadzeniu

NINIEJSZE] OPINIL. —- === m oo o m oo oo o o

Pozbawienie prawa poboru Akcji Serii H i Warrantow --------------—--eeeeeeeo-

Emisja Akcji Serii H oraz Warrantow jest jednym z elementow porozumienia
zawartego z inwestorem — Deutsche Balaton AG z siedziba w Heidelbergu,
spotka zarejestrowana pod prawem niemieckim w rejestrze pod numerem HRB
338172 (,Inwestor”). Calos¢ porozumienia ukierunkowana jest na pozyskanie
przez Spolke finansowania niezbednego dla kontynuowania jej dziatalnosci
gospodarczej. Brak realizacji zalozen w postaci przyznania Warrantow
zamiennych na Akcje Serii H oraz wykonania praw z Warrantow przez
Inwestora zmusi Spotke do poszukiwania nowego inwestora, a okresowo moze
rowniez utrudni¢ prowadzenie dzialalnosci gospodarczej z uwagi na brak
ptynnosci finansowej. W konsekwencji wylaczenie prawa poboru w stosunku

do Warrantow oraz Akcji Serii H lezy w najglebszym interesie akcjonariuszy

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki uwaza wylaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem Spotki oraz proponuje,
aby w tym zakresie tres¢ Uchwaly nr 28/2019 oraz Uchwaly nr 29/2019

pozostala niezmieniona. -----------mmmmm oo



Proponowana cena emisyjna Akcji Serii H oraz nieodplatny charakter

emisji WarrantOw ----------m e e

W dalszej kolejnosci Zarzad wskazuje, ze zasadny jest nieodptatny charakter
emisji Warrantow, co jest uzasadnione charakterem tej emisji oraz tym, ze
Akcje Serii H beda obejmowane za Warranty odptatnie (po cenie 1,50 zt za
jedna Akcje Serii H). Zarzad proponuje, aby bez zmian pozostato nieodptatne
wyemitowanie oraz przyznanie Inwestorowi Warrantow, jako
zdematerializowanych papierow wartosciowych imiennych oraz zZeby cena
emisyjna Akcji Serii H emitowanych w ramach warunkowego podwyzZszenia
kapitatu zakladowego stanowita co do zasady 1,50 zt. -----------—cmmcmmemme
ok
Nadrzednym celem emisji Warrantow oraz Akcji Serii H jest pozyskanie
finansowania dla Spoétki, w celu zapewnienia rozwoju oraz statego wzrostu jej
wartosci rynkowej, a w rezultacie wartosci akcji posiadanych przez wszystkich

jej akcjonariuszy. ----------mmmmmm oo

Biorac pod uwage charakter dzialalnosci prowadzonej przez Spolke oraz
obecny etap rozwoju, emisja Akcji Serii H oraz Warrantow z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki, a
Zarzad pozytywnie opiniuje projekt Uchwaly, ktéra zmienia jedynie termin

wykonania praw z Warrantow oraz rekomenduje akcjonariuszom jej przyjecie.



