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OPINIA ZARZĄDU NESTMEDIC S.A. 

UZASADNIAJĄCA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI 

SERII U ORAZ SPOSÓB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII U 

Niniejsza opinia została sporządzona przez Zarząd Nestmedic S.A. z siedzibą w Warszawie („Spółka”), 

na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych, w związku z planowanym podjęciem przez 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki zwoływane na dzień 05 maja 2025 r. uchwały w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii U 

(„Akcje Serii U”) z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany 

statutu Spółki oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji serii U do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku Newconnect („Uchwała Emisyjna”). 

W opinii Zarządu Spółki, wyłączenie w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki 

w odniesieniu do Akcji Serii U leży w interesie Spółki i jej akcjonariuszy, ponieważ umożliwia wykonanie 

przez Spółkę jej zobowiązań wynikających z umowy inwestycyjnej z dnia 03 kwietnia 2025 r. zawartej 

przez Spółkę z akcjonariuszem Spółki – 5HT Fundacja Rodzinna z siedzibą we Wrocławiu 

(„Akcjonariusz”) („Umowa Inwestycyjna”), tj. pozwala na skierowanie do Akcjonariusza przez Spółkę 

oferty objęcia Akcji Serii U w liczbie i za cenę emisyjną odpowiadającą liczbie i cenie sprzedaży 

istniejących akcji Spółki rzeczywiście zbytych przez Akcjonariusza w ramach oferty publicznej 

przeprowadzonej przez Akcjonariusza w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej („Oferta Akcjonariusza”). 

Realizując opisane powyżej postanowienia Umowy Inwestycyjnej Spółka umożliwi Akcjonariuszowi 

reinwestowanie w Spółę całości środków pieniężnych pozyskanych przez Akcjonariusza w wyniku 

Oferty Akcjonariusza, a tym samym doprowadzi do pozyskania przez Spółkę nowych środków 

niezbędnych do częściowej realizacji opcji strategicznych związanych z rozwojem Spółki oraz jej 

flagowego produktu – Pregnabit Pro – na rynku amerykańskim. Celem Spółki jest przeznaczenie 

środków pieniężnych pozyskanych w wyniku Inwestycji na pokrycie bieżących kosztów związanych 

z przygotowaniem i złożeniem wniosku o dopuszczenie Pregnabit Pro na rynek amerykański przez 

amerykańską Agencją ds. Żywności i Leków (FDA). 

Jednocześnie, objęcie Uchwałą Emisyjną możliwości poszerzenia przez Zarząd grona adresatów oferty 

Akcji Serii U o wybranych przez Zarząd (i) inwestorów kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) 

Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie 

prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub 

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 

(„Rozporządzenia 2017/1129”), lub (ii) mniej niż 150 inwestorów niebędących inwestorami 

kwalifikowanymi w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporządzenia 2017/1129, pozwoli Spółce zachować 

możliwość emisji wszystkich 7.500.000 (siedmiu milionów pięciuset tysięcy) Akcji Serii U również 

w przypadku braku pełnego sukcesu Oferty Akcjonariusza. 

W ocenie Zarządu Spółki, przyjęta struktura inwestycji jest strukturą optymalną z perspektywy interesu 

Spółki i jej akcjonariuszy, co wynika z faktu, że ze względu na zmienne warunki rynkowe w dacie 

zawierania Umowy Inwestycyjnej (i) umożliwienie inwestorom nabycia akcji Spółki już wprowadzonych 

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz (ii) przeniesienia ryzyka inwestycyjnego wynikającego 

z potencjalnego braku rejestracji przez sąd rejestrowy podwyższenia kapitału zakładowego Spółki lub 

opóźnienia takiej rejestracji lub przedłużenia procesu wprowadzenia takich akcji do obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu wyłącznie na Akcjonariusza, pozwoli zmaksymalizować popyt 

inwestorów na akcje Spółki i tym samym zapewnić Spółce wyższy poziom finansowania. 

Z powyższych względów, w ocenie Zarządu Spółki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa 

poboru Akcji Serii U w całości leży w interesie Spółki i jej akcjonariuszy. 

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii U w wysokości 0,50 PLN (pięćdziesiąt groszy) została określona 

w Umowie Inwestycyjnej i jest równa określonej w tej umowie cenie sprzedaży akcji istniejących Spółki 



w ramach Oferty Akcjonariusza. W ocenie Zarządu Spółki wysokość ceny emisyjnej Akcji Serii U 

uwzględnia całokształt okoliczności mających wpływ na cenę akcji Spółki, w tym przede wszystkim 

bieżący kurs akcji Spółki, koniunkturę panującą na rynkach kapitałowych oraz sytuację finansową 

i bieżące wydarzenia w Spółce. 


