Warszawa, dnia 04 kwietnia 2025 r.

OPINIA ZARZADU NESTMEDIC S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI
SERII U ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII U

Niniejsza opinia zostala sporzadzona przez Zarzad Nestmedic S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotywane na dzieh 05 maja 2025 r. uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii U
(,Akcje Serii U”) z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
statutu Spotki oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii U do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Newconnect (,Uchwata Emisyjna”).

W opinii Zarzadu Spétki, wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w odniesieniu do Akcji Serii U lezy w interesie Spoiki i jej akcjonariuszy, poniewaz umozliwia wykonanie
przez Spotke jej zobowigzan wynikajacych z umowy inwestycyjnej z dnia 03 kwietnia 2025 r. zawartej
przez Spoétke z akcjonariuszem Spotki — SHT Fundacja Rodzinna z siedzibg we Wroctawiu
(wAkcjonariusz”) (,Umowa Inwestycyjna”), tj. pozwala na skierowanie do Akcjonariusza przez Spotke
oferty objecia Akcji Serii U w liczbie i za cene emisyjng odpowiadajacg liczbie i cenie sprzedazy
istniejgcych akcji Spotki rzeczywiscie zbytych przez Akcjonariusza w ramach oferty publicznej
przeprowadzonej przez Akcjonariusza w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej (,Oferta Akcjonariusza”).
Realizujgc opisane powyzej postanowienia Umowy Inwestycyjnej Spotka umozliwi Akcjonariuszowi
reinwestowanie w Spote catosci srodkéw pienieznych pozyskanych przez Akcjonariusza w wyniku
Oferty Akcjonariusza, a tym samym doprowadzi do pozyskania przez Spétke nowych s$rodkow
niezbednych do czesciowej realizacji opcji strategicznych zwigzanych z rozwojem Spétki oraz jej
flagowego produktu — Pregnabit Pro — na rynku amerykanskim. Celem Spofki jest przeznaczenie
srodkéw pienieznych pozyskanych w wyniku Inwestycji na pokrycie biezacych kosztow zwigzanych
z przygotowaniem i ztozeniem wniosku o dopuszczenie Pregnabit Pro na rynek amerykanski przez
amerykanskg Agencjg ds. Zywnosci i Lekéw (FDA).

Jednoczesnie, objecie Uchwatg Emisyjng mozliwosci poszerzenia przez Zarzad grona adresatow oferty
Akcji Serii U o wybranych przez Zarzad (i) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenia 2017/1129”), lub (ii) mniej niz 150 inwestorow niebedacych inwestorami
kwalifikowanymi w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia 2017/1129, pozwoli Spodtce zachowacl
mozliwos¢é emisji wszystkich 7.500.000 (siedmiu milionéw pieciuset tysiecy) Akcji Serii U réwniez
w przypadku braku petnego sukcesu Oferty Akcjonariusza.

W ocenie Zarzadu Spokki, przyjeta struktura inwestycji jest strukturg optymalng z perspektywy interesu
Spoiki i jej akcjonariuszy, co wynika z faktu, ze ze wzgledu na zmienne warunki rynkowe w dacie
zawierania Umowy Inwestycyjnej (i) umozliwienie inwestorom nabycia akcji Spoétki juz wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz (ii) przeniesienia ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego
z potencjalnego braku rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki lub
opOznienia takiej rejestracji lub przediuzenia procesu wprowadzenia takich akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu wylgcznie na Akcjonariusza, pozwoli zmaksymalizowa¢ popyt
inwestoréw na akcje Spétki i tym samym zapewni¢ Spétce wyzszy poziom finansowania.

Z powyzszych wzgledow, w ocenie Zarzgdu Spotki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii U w catosci lezy w interesie Spofki i jej akcjonariuszy.

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii U w wysokosci 0,50 PLN (pieédziesigt groszy) zostata okre$lona
w Umowie Inwestycyjnej i jest rowna okreslonej w tej umowie cenie sprzedazy akgji istniejgcych Spofki



w ramach Oferty Akcjonariusza. W ocenie Zarzgdu Spétki wysokosé ceny emisyjnej Akcji Serii U
uwzglednia catoksztalt okolicznosci majacych wptyw na cene akcji Spétki, w tym przede wszystkim

biezgcy kurs akcji Spétki, koniunkture panujgcg na rynkach kapitalowych oraz sytuacje finansowg
i biezgce wydarzenia w Spoice.



